Informacje na temat
transakcji swapow walutowych

Niniejsza broszura przedstawia informacje ogolne na temat transakcji swapow walutowych, ktore mogag byc

zawierane z Danske Bankiem. Walutowa transakcja swapowa moze by¢ zawarta

pozagietdowym z Danske Bank jako kontrahentem.

Information about
Forward Swap transactions

This fact sheet provides general information about currency swap transaction that can be traded through

Danske Bank. A swap transaction can be entered into as an OTC transaction with Danske bank as counterparty.

jako transakcja w obrocie

CZYMJEST TRANSAKCJA
SWAPAWALUTOWEGO?

Transakcja swapa walutowego, jest wigzgcg VWHAT IS ACURRENCY

obydwie strony umowg o wymiang
okreslonej kwoty waluty po statym kursiew
okreslonej dacie w najblizszejprzysztosci
oraz o odwrocenie takiej transakcji po innym
statym kursie w dacie zapadalnosci
transakcji swapowej.

SWAP TRANSACTION?

A currency swaptransactionis a binding
agreement between two partiesto
exchange a specificcurrency amountata
fixed exchange rate ata near date and to
reverse the transactionat another fixed
exchange rate atthe maturity date of the
swap.

WYKORZYSTYWANIE
TRANSAKCJI SWAPA
WALUTOWEGO

Transakcje swapa walutowego zazwyczaj
zawiera sie w celu zarzgdzania ptynnoscig
w zwigzku z przeptywami pienigznymi w
walucie obcej.

Dunska firma dysponuje od pewnegoczasu
nadwyzkg ptynnosciw USD,

ale jednoczesnie ma pewne state
zobowigzania w USD. Firmata moze

USINIG CURRENCY
SWAP TRANSACTIONS

A currency swaptransaction is generally
used to manage liquidity in connection with
cashflows inforeign currency.

A Danish company hasexcess USD
liquidity for a period of time, but payablesin
USDin general. The company canusea
currency swap to exchange the USD
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skorzystac z transakcji swapa walutowego w
celuwymiany posiadanej ptynnosci w USD
na DKK, aby pokry¢ ewentualnie powstate w
tym okresie ujemnesaldona swoim
rachunku w DKK. W momencie
zapadalnosci transakcji swap, kwotaw USD
zostaje zwroconadunskiejfirmie w zamian
za zaptate dokonang w DKK. Firma wowczas
moze zaptacic¢ swojgfakture w USD bez
narazania sie na zmiany kurséw walut, co
miatoby miejsce, gdyby musiata ona najpierw
wymieni¢ USD na DKK w celu pokrycia
ujemnego salda, a nastepniez powrotem
wymieni¢ DKKna USD w terminie zaptaty
faktury.

Transakcje swapa walutowego mozna
zasadniczo podzieli¢ na dwie przeciwstawne
jednoczesnie zawierane transakcje
walutowe typu forward: ,pierwsza noge” i

»druggnoge”.

liquidity into DKK to cover any negative
balance in his DKK accountin the period.
When the swap transaction matures, the
USD amountis returned to the company
against paying DKK. The companyis able
to pay his invoice in US Dollars without
being exposedto exchange rate
fluctuations in the period, which would
have beenthe caseif the USD was
exchanged to DKK inthe startand
exchanged back, wheninvoice should be
paid.

A currency swaptransaction can
essentially be broken down into two
opposite forward currency transactions
simultaneously; one near leg against one
farleg.

WYCENA TRANSAKCJI
SWAPAWALUTOWEGO

Cena swapa walutowego w USD na DKKjest
determinowana przez nastepujgce czynniki:
e Aktualny kurs rynkowy, M (kurs spot)

* Stopy procentowe w kwotowanej
walucie DKK przy zakupielub sprzedazy
USD na DKK, R1

e Stopyprocentowe w walucie bazowej,
USD, przy zakupie lub sprzedazy USD na
DKK,R2

* Roznica stop procentowych pomiedzy
walutami bedgcymi przedmiotem obrotu
(R1 minus R2)

e Terminzapadalnoscitransakcjiswap, D.

PRICING A CURRENCY
SWAP TRANSACTION

The price of acurrency swapin US Dollars
against Danish Kroneris determined by the
following factors:

e Thecurrentmarketrate, M (the spot
rate]

* Interestratesinthe quoted currency
DKK on buying or selling US Dollars
against Danish Kroner, R1

* Interestratesinthe base currency,
USD on buying or selling US Dollars
against Danish Kroner, R2

e Theinterestrate differentialbetween
the currenciestraded(R1 less R2)

* Maturity of the swap transaction, D.

Danske Bank has prepared this material for information purposes. We recommend that you discuss
any potential transactions to be basedon this material with your investment adviser.
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W przypadku zakupu w ,pierwszej nodze” i
sprzedazy w ,drugiejnodze” waluty o
wyzszych stopach procentowych niz DKK,
kurs swapowy bedzie ujemny, co oznacza, ze
kurs ,drugiejnogi” DKKbedzie nizszy w
porownaniu z kursem,pierwszejnogi” DKK.
Natomiast premigosigga siew przypadku,
gdy transakcja obejmuje kupno lub sprzedaz

waluty o nizszych stopach procentowych niz
DKK

Premia lub dyskonto z tytutu swapa w
stosunku do kursu spot sg ustalane

w nastepujgcy sposob: M* (R1-R2)*D/
(360 *100).

Kursy swapowe ustala sig zatemw
nastepujgcy sposob:

~Pierwszanoga”: Kursspot
»Druganoga”: Kurs spot (+/-) premia ze
swapa

If you buy near and sell far a currency with
higher interest ratesthan Danish Kroner,
the swap rate will be negative,such that
the far leg DKK exchangerate is lower,
compared to the near leg DKKexchange
rate. Conversely, a premiumis addedif the
transactioninvolvesbuyingor sellinga
currency with lowerinterestratesthan
Danish Kroner.

The swap premium or discount relative to

the spotrate is determined as follows: M *
(R1-R2)*D /(360 *100).

The swap rates, then, is determined as
follows:

Near leg: Spotrate

Farleg: Spotrate (+/-)swap premium

TERMIN ZAPADALI\IQSCI
TRANSAKCJI SWAPOW
WALUTOWYCH

Transakcje swapow walutowychsag

rozliczane w dwaéch terminach zapadalnosci,

przy zastosowaniu uzgodnionego kursu spot

~pierwszejnogi” i kursu forward, drugiegj

nogi”.

W terminie zapadalnosci ,drugiejnogi”

swapa strony moga:

*  \Wymieni¢ uzgodnione kwoty w danych
walutach

* Przesungc¢ termin zapadalnosci
transakcjiz petng lub czesciowagkorektg
kursuirozliczeniem roznic kursowych

MATURITY OF CURRENCY
SWAP TRANSACTIONS

Currency swap transactions aresettled at

both maturity dates, using the agreed near

leg spotrate and the far leg forward rate.

The following events may take place when

the far leg of the

swap matures:

* The parties exchangethe agreed
currencyamounts

e Thetransactionis extendedwithfull or
partial exchangerate adjustmentand
cash settlement of the difference

Danske Bank has prepared this material for information purposes. We recommend that you discuss

any potential transactions to be basedon this material with your investment adviser.
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W przypadku przesunigecia terminu
zapadalnosci swapa walutowego bez petnej
korekty kursu wymiany walut, strata lub zysk
z transakcji zostang oprocentowane w
oparciu o stope kredytowa lub stope
depozytowa.

Przesuniecie terminu zapadalnosci
transakcji swapa walutowego wigze sig
zazwyczaj z petng korektg kursowg, co
oznacza, ze transakcjajest dostosowywana
do aktualnie obowigzujgcegona rynku kursu
wymiany danej pary walut.

Innymi stowy, jesli transakcjaprzynosi straty
w dacie zapadalnosci, korekta kursu
walutowegooznacza, ze bedzie trzeba
zapfacic¢ réznice miedzy uzgodnionym
kursem terminowym a aktualnym kursem
rynkowym.

Jesliw terminie zapadalnoscitransakcja
przynosi zysk, korekta kursowaoznacza
otrzymanie roznicy miedzy uzgodnionym
kursem forward a aktualnym kursem
rynkowym.

If a transactionis extended without full
exchange rate adjustment, the lossor gain
onthe transaction will carry interest based
oneitheralendingrate or a depositrate.

An extension of the maturity of a currency
swap transaction generally involves full
exchange rate adjustment, meaningthat
the transaction is adjusted to the current
market exchange rate.

In other words, if the transaction is loss-
making atthe maturity date, exchange rate
adjustment means that you will be required
to pay the differencebetween the agreed
forward rate and the current

marketrate.

If the transactionis profitable at the
maturity date, exchange rateadjustment
means thatyou will receive the difference
betweenthe agreed forwardrate and the
currentmarketrate.

OBLICZANIE PREMIIZ
TYTULUPLYNNOSCI

Premia z tytutu ptynnosci obliczana jest na

podstawie:

* Pierwotnie uzgodnionegokursu
terminowego, T;

e Kursurynkowego w momencie
przedtuzania, M;

* Stopydepozytowejlub stopy kredytowsej,
R; oraz

e Liczbydni, o ktére transakcjazostaje
przesunieta, D

CALCULATINGTHE
LIQUIDITY PREMIUM

The liquidity premiumiis calculatedon the

basis of the following:

* Theoriginal forwardrateagreed, T;

e The marketrate atthe time of
extension, M

* Thedepositrate orthe lendingrate, R;
and

* The number of days the transactionis
extended, D
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w nastepujgcym réwnaniu:
(T-M) x Rx D/ (360x 100)
Dzielnik, przedstawiony powyzej jako 360,

zalezy od waluty, w ktorej wyrazony jest zysk
lub strata.

inthe following equation:
(T-M) x Rx D/(360x 100])
The divisor, shown above as 360, depends

onthe actual currencyin which the gain or
loss is expressed.

\WCZESNIEJSZE

ROZWIAZANIEKONTRAKTU
TERMINOWEGO

Jesli podstawa kontraktu przestanieistnie¢
w catoscilubw czesci przed terminem
zapadalnosci, transakcje mozna rozliczyc
weczesniej. W takim przypadku pierwotnie
uzgodniony kurs zostanie skorygowany, aby
odzwierciedli¢ przysztg premie lub dyskonto
za pozostaty okres oraz odsetki od
zysku/straty na transakcji.

EARLY TERMINATION

If the basis for the agreement ceasesto
existinwhole orin partbefore the
transaction matures, the transaction can
be settled early. Insuch case, the rate
originally agreed will be adjusted to reflect
the forward premium or discount forthe
remaining period, and interest on the
gain/loss onthe transaction.

TERMIN

W przypadku najbardziej ptynnych walut,
zazwyczaj maksymalny okres
obowigzywania transakcji swapa
walutowegowynosi dwa-trzylata. W
przypadku walut z mniej ptynnych rynkow
terminowych ptynnosc powyzej 12 miesigcy
moze by¢ ograniczona.

TERM

When involving the most liquid currencies,
currency swap transactionstypically have
a maximum term of two-three years. For
currencies of secondary forward markets,
liquidity in excess of 12 months may

be limited.

CZYNNIKI RYZYKA

Nalezy pamietac, ze z transakcjg swapa
walutowegomoze wigzac sie znaczne
ryzyko, miedzy innymi takie, ze terminowy
kurs walutowy okaze sie niekorzystny w
stosunku do kursu spot, po ktérym
transakcja zostanie rozliczonaw dacie
rozliczenia.

RISKFACTORS

It isimportant to note thata currency swap
transaction may involve substantial risk.

A currency swaptransactioninvolvesa
riskthatthe forward rate is unfavourable
relative to the spotrate at which the
transaction willbe settled at the settlement
date.
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W zwigzku z tym, w przypadku zakupu
waluty obcej w ramach transakciji
terminowej po kursiewyzszym niz kurs
rynkowy obowigzujgcy w dacie rozliczenia,
transakcja przyniesie strate rowng roznicy
pomiedzy kursem terminowym a kursem
spot. | odwrotnie, transakcjaprzyniesie zysk,
jesli kurs terminowy bedzie nizszy niz kurs
spotw dacie rozliczenia.

W przypadku sprzedazy waluty obcejw
ramach transakcji terminowejrozliczanej po
kursie nizszym niz kurs spot obowigzujgcy w
dacierozliczenia, transakcja przyniesie
strate rowng roznicy miedzy kursem spot a
kursem terminowym. | odwrotnie, transakcja
przyniesie zysk, jesli kurs terminowy bedzie
wyzszy niz kurs spot w dacierozliczenia.

Jezelitransakcja swapa walutowego
zostanie rozwigzana przed uptywem terminu
jej zapadalnosci, zmiana roznicy stop
procentowych spowoduje zmiang premii lub
dyskonta w stopniu przewyzszajgcym
zmiane spowodowana krétszym terminem
zapadalnosci. Mozeto skutkowac
poniesieniemstraty na transakciji.

Accordingly, if you buy foreign currencyina
forward transaction thatis to be settled at
anexchange rate thatis higher thanthe
market rate applying atthe settlement
date, the transaction will be loss-making.
The loss equals the difference between the
forward rate and the spot rate.Conversely,
the transaction will yielda gain if the spot
rateis lower thanthe spot rate atthe
settlement date.

If you sell foreigncurrencyinaforward
transactionthatis to be settled atan
exchange rate thatis lowerthan the spot
rate applying at the settlement date, the
transaction willbe loss-making. The loss
equals the difference between the spot
rate and the forward rate. Conversely, the
transaction willyield a gain if the forward
rate is higher thanthe

spotrate.

If a currency swap transactionis
terminated prior its scheduled maturity, a
changeintheinterestrate difference will
trigger a change inthe premium or
discountin excess of the changetriggered
by the shorter term to maturity. This could
causeyoutoincuraloss

onthe transaction.

ZABEZPIECZENIE

W przypadku zawieraniatransakcjiz nami COLLERATERAL
jako kontrahentem mozemy wymagac, aby

ustanowili Parstwo zabezpieczenie takiej

transakc;ji.

We may require youto provide collateral
whenyou enter into a transaction with us
as counterparty.

Danske Bank has prepared this material for information purposes. We recommend that you discuss
any potential transactions to be basedon this material with your investment adviser.

Strona6z 7



SZCZEGOLNE WARUNKI
RYNKOWE

W szczegolnych warunkach rynkowych
likwidacja pozycji moze by¢ trudnalub
niemozliwa. Moze tak sig dziac na przykfad
w okresach gwattownych zmian cen, gdy
rosng one lub spadajg do tego stopnia, ze nie
jestesmy w stanie ustali¢ ceny lub gdy obrot
instrumentami finansowymizostaje
zawieszony lub ograniczony zgodnie z
zasadami rynku regulowanego.

SPECIAL MARKET
CONDITIONS

Under specialmarket conditions, it may be
difficult orimpossible to liquidatea
position. This may occur, forexample, at
times of rapid price movementsif the
prices rises or falls to such extent that we
are unable to stipulate a price or trading of
financial instrumentsare suspended or
restricted underthe rules of the regulated
market place.

OPODATKOWANIE

Opodatkowaniezysku lub straty z transakcji
swapa walutowego zalezy od tego, czy
dokonujemy transakcji jako osoba prywatna,
czy w imieniu firmy.

TAXATION

The tax treatmentof againoralossona
currency swap transaction dependson
whether you are dealingas a private
individual or on behalf of a company.

Danske Bank has prepared this material for information purposes. We recommend that you discuss
any potential transactions to be basedon this material with your investment adviser.
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